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Hintergrund

Der Preis für Rendite

Im ersten Halbjahr 2022 sind alle gängigen 
Anlageklassen gefallen. Es gibt Phasen, in denen 
einfach keine positiven Ergebnisse möglich sind. 
Selbst defensiv aufgestellte Depots mussten in den 
vergangenen Wochen Kursrückgänge hinnehmen. 
Jetzt gilt es, nach vorn zu schauen. 

 

Pandemie, Krieg, Inflation und steigende Zinsen. 
Natürlich lässt sich aus dieser Gemengelage kein 
positives Gesamtbild zeichnen und die Stimmung an 
den weltweiten Börsen spiegelt das auch wider. Dass 
viele Anlegerinnen und Anleger verunsichert sind, 
ist nachvollziehbar. Auch vermeintlich sichere Anla-
gen sind temporär im Kurs gefallen. Diversifikation 
wie in der Vergangenheit, also ein schlechtes Akti-
enmarktjahr durch eine Beimischung von Anleihen 
abzufedern, funkti-
oniert einfach nicht 
mehr. Der sichere 
Hafen, wie es oft 
heißt, konnte der 
Notenbankpolitik 
und den Inflations-
erwartungen nicht 
standhalten. Nicht 
selten sind diese 
Rentenpapiere über 
10% im Minus. 

Bei der Ausrichtung unserer Strategien schauen 
wir immer auf das Chancen-Risikoprofil. Defensiv 
ausgerichtete Depots kommen nicht um eine Bei-
mischung von Anleihen herum. Trotzdem sehen 
wir momentan, dass solide Aktien ertragreicher 
und stabiler sind, als z.B. die Anleihen desselben 

Unternehmens. Nach einer 
Korrektur kann man gute 
Werte mit einem deutlichen 
Abschlag erwerben. Hier 
gilt immer noch die alte 
Kaufmannsregel: Der Ge-
winn liegt im Einkauf. Wer 
diese Phasen nutzen möch-
te, kann das ohne größere 
Bedenken tun. Vielleicht 
nicht "all-in", aber in un-
terschiedlichen Tranchen 
kann man aktuell damit 
starten. Für alle, die be-
reits investiert sind, lohnt 
sich eine ruhige Hand. 
Die von uns ausgewählten 

Fondsmanager machen im Grunde genau das gleiche: 
Sie richten die Fonds bei günstigen Kursen für die 
Zukunft aus.

Bei aller Unsicherheit erscheint uns eins gewiss: Die 
Zinsen dürften nach vorne blickend deutlich unter 
der Inflationsrate bleiben. Die zentrale Herausforde-
rung besteht damit weiter, Vermögen real - also nach 
Abzug der Teuerungsrate - zu erhalten. 
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Sowohl in Europa als auch in den USA sind die Indizes im ersten Halbjahr 2022 deutlich gefallen. 
Aber auch die Rentenmärkte {s. dazu REX P} waren keine Alternative. Physisches Gold in 
Euro liegt im Plus. Der Rückgang des Euros zum US-Dollar wirkt sich hier positiv aus.

Langfristig erfolgreich: Der Flossbach von Storch Multiple Opportunities Fonds - als Beispiel für ein gutes Investment - wird 
auch diese Phase überstehen und weiter wachsen.In den letzen 15 Jahren konnte er das anvertraute Vermögen verdreifachen. 
Bei einer Anlagesumme von 100.000 Euro würde das aktuell einem Depotwert von gut 300.000 Euro entsprechen.



Wir wachsen weiter

Seit dem 01.06.2022 wird unser 
Team durch Sarina Rasche verstärkt.

Sie unterstützt die Berater bei der 
Betreuung ihrer Kunden und sorgt 
mit ihren vielfältigen Erfahrungen 
für neue Impulse. Herzlich will-
kommen liebe Sarina, wir freuen uns 
sehr, dass Du Dich für uns entschie-
den hast! 
 

Es gibt etwas zu begiessen

Es ist nicht nur wichtig, dass frischer Wind durch 
neue Kolleginnen und Kollegen dazukommt - auch 
Kontinuität ist unabdingbar für unser Geschäft. 
Umso glücklicher sind wir daher, dass wir regelmäßig 
langfristige Jubiläen feiern können.

DANKE, lieber Olav, dass Du seit mittlerweile 25 
Jahren unsere Unternehmensgruppe bereicherst 
und die Stansch Vermögensverwaltung und Stansch 
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Diese Publikation dient ausschließlich der Information und stellt kein Angebot zum
Kauf von Wertpapieren oder sonstigen Titeln dar. Sie ersetzt keine individuelle
Anlage-,Rechts- oder Steuerberatung. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind
kein verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen.

Kapitalmanagement als Geschäfts-
führer mit führst. Dein großer 
Kundenstamm, den Du in den 
letzten Jahrzehnten aufgebaut hast, 
freut sich bestimmt auf die weitere 
Zusammenarbeit mit Dir. Deine 
Kolleginnen und Kollegen aus der 
Georgstraße freuen sich definitiv auf 
die kommenden Jahre mit Dir - auch wenn es wahr-
scheinlich nicht nochmal 25 Jahre werden...

Unser Newsblog auf stansch.de

Gerade in schwierigen Marktphasen ist es wichtig, 
permanent "auf dem Laufenden" zu bleiben. Neben 
den persönlichen Gesprächen bietet sich hierfür un-
ser Blog an, in dem Sie jede Woche aktuelle 
Informationen erhalten. Schauen Sie gerne vorbei! 
Um die Artikel öffnen zu können, nutzen Sie bitte 
das Passwort Kunde. 

Wir freuen uns auf Sie - persönlich und digital!

Herzlichst, Ihr Stansch-Team

Um das zu erreichen braucht man vor allem Aktien 
guter Unternehmen. Also liquide Sachwerte, die 
über die Jahre immer der Inflation überlegen waren.

Der Preis, den Anleger dafür zahlen müssen, ist die 
Inkaufnahme von Kursschwankungen. Diese fallen 
derzeit leider zum Teil auch kräftiger aus - für Akti-
en- und auch Rentenanlagen gleichermaßen. Wer das 
kurzfristig nicht aushält, wird langfristig auch real 
sein Vermögen nicht erhalten können.

Neben der gehörigen Portion Schwankungstoleranz 
braucht man noch eine zweite Eigenschaft: Geduld. 
Wobei Geduld Zeit voraussetzt. Wer beides hat, 

Zeit und auch Geduld, dazu ein Portfolio aus 
sorgsam zusammengestellten Anlagen, der kann 
Kursrücksetzer einfach aussitzen. 

Ein gutes Beispiel in diesem Zusammenhang ist der 
Flossbach von Storch Multiple Opportunities Fund. 
Wer z.B. Anfang 2020 investiert hat, konnte mit der 
Anlage problemlos die Pandemie, den Krieg und 
auch die steigende Inflation durchstehen. 
Zum 30.06. steht zwar aktuell kein Plus auf der 
Depotaufstellung - langfristig hat das Management 
aber eine Rendite erwirtschaftet, die auch bei einem 
möglichen Inflationsniveau in der Zukunft für einen 
realen Werterhalt mehr als ausreicht.

Sarina Rasche

Olav Maentel


